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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracion y Asamblea General de
Accionistas de
Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L.

Hemos auditado los estados financieros de Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L., (en lo adelante “La
Agencia”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompaiian presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L., al 31 de diciembre
de 2021, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion de
“Responsabilidades de los Auditores Externos en relacién con las Auditorias de los Estados Financieros™ de
nuestro informe. Somos independientes de la Empresa de conformidad con el Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales (Codigo de Etica del IESBA), emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias a los
estados financieros en la Republica Dominicana, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo del IESBA. Consideramos que las evidencias de
auditoria que hemos obtenidos proporcionan una base suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y del Consejo de Administracién de la Agencia sobre los
Estados Financieros.

La Administracion de la Agencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's), promulgadas
por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, (IASB), de la fundacion IFRS, y del control interno

que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Agencia al para continuar como un negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la administracién tenga
la intencion de liquidar la Agencia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa més realista que
hacerlo. Los responsables del gobierno estan a cargo de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la Agencia.

Responsabilidad de los Auditores Externos en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestras auditorias son los obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, debidas a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que
una auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden surgir de un fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es mas elevado que aquel
que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la anulacién del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del entendimiento del sistema de control interno relevante para la auditoria
con el fin de diseiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no
con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Agencia.

* Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

¢ Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion, del principio contable de negocio en
marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar una duda
significativa sobre la capacidad de la Agencia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a
la conclusién de que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria, sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si
tales revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Agencia no pueda continuar como
un negocio en marcha.
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* Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes
de una forma que logren una presentacion razonable.

+ Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la
Agenma para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supems:on y ejecucion de la auditoria de la Agencia. Somos los unicos responsables de nuestra
opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Agencia en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de auditoria significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Agencia, una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.
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Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre 2021 y 2020

(Valores expresados en RDS)

Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros.

4

Notas 2021 2020
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo 4 38,414,850 31,619,222
Inversiones en valores 5 29,220,613 43,019,901
Cuentas por cobrar 6 70,919,675 40,235,041
Gastos pagados por anticipado 7 20,550,074 19,631,896
159,105,212 134,506,060
Activos no corrientes
Propiedad, mobiliario y equipos, neto 8 30,955,014 29,302,637
Propiedad en inversion 9 5,000,000 25,000,000
Otros activos 1,017,667 825,952
36,972,681 55,128,589
Total de activos 196,077,893 189,634,649
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos por pagar a corto plazo 11 - 3,997,977
Cuentas por pagar 10 11,319,245 5,377,562
Retenciones y acumulaciones por pagar i2 1,847,270 279,216
Impuesto sobre activos por pagar 15 - 1,216,430
Total de pasivos corrientes 13,166,515 10,871,185
Cuentas por pagar accionistas 13 5,246,891 8,410,530
Otros pasivos a largo plazo 154,282 156,897
Total de pasivos no corrientes 5,401,173 8,567,427
Total de pasivos 18.567.688 19,438,612
PATRIMONIO 14
Capital Social 5,000,000 5,000,000
Reserva legal 500,000 500,000
Aportes para futura capitalizacién 35,655,625 35,655,625
Superavit por reevaluacion 16,998,000 16,998,000
Resultados acumulados 119,356,580 112,042,412
Total de patrimonio 177,510,205 170,196,037
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas 196,077,893 189,634,649




Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L.
ESTADOS DE RESULTADOS
Por los aiios terminados al 31 de diciembre 2021 y 2020

(Valores expresados en RDS)

Notas 2021 2020
INGRESOS Y COSTOS
Ventas netas 16 180,363,752 84,723,485
Costos de ventas 17 151,014,059 68,030,327
Ganancia bruta 29,349,693 16,693,158
GASTOS DE OPERACIONES
Personal 18 9,787,964 8,012,347
Ventas 2,087,756 2,139,279
Generales y administrativos 19 5,985,535 7,228,279
Depreciacion 8 1,944,895 1,721,709
19,806,150 19,101,614
Ganancia (pérdida) en operacidnes 9,543,543 (2,408,456)
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros ingresos, neto 3,251,647 1,562,333
Gastos financieros 20 (901,575) (936,824)
Diferencia cambiaria (176,157) 2,480,438
Total otros ingreso (gasto), neto 2,173,915 3,105,947
Ganancia antes impuestos 11,717,458 697,491
IMPUESTOS 15
Impuesto sobre los activos - 1,216,430
Impuesto sobre la renta 4,403,290 322,493
Ganancia (pérdida)) neta 7,314,168 (841,432)
I\

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre 2021 y 2020
(Valores expresados en RDS)

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Pérdida neta
Revalorizacion patrimonial (Ley 46-20)
Ajustes de aflos anteriores

Saldo al 31 de diciembre de 2020
Ganancia neta

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros.

Aportes para

Total

Capital Reserva futura Superdivit por Resultados patrimonio de
Social legal capitalizacién reevaluacion acumulados los accionistas
5,000,000 500,000 19,155,625 16,998,000 112,114,368 153,767,993
- - - - (841,432) (841,432)

- - 16,500,000 - - 16,500,000

- - - - 769.476 769.476
5,000,000 500,000 35,655,625 16,998,000 112,042,412 170,196,037
- - - - 7.314,168 7.314.168
5,000,000 500,000 35,655,625 16,998,000 119,356,580 177,510,205

)

6



Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los aiios terminados al 31 de diciembre 2021 y 2020

(Valores expresados en RDS)

2021 2020

Flujos de efectivo por actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes, relacionados y otros 152,930,765 152,005,089

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (168,082,247) (99,591,056)

Gastos financieros (901,575) (936,824)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion (16,053,057) 51,477,209
Flujos de efectivo por actividades de inversidn

Adiciones de mobiliarios y equipos (3,597,272) (51,186)

Cancelacion de certificado 53,106,334 28,289,287

Apertura de inversiones (39,498,761) (66,634,279)

Venta de propiedad de inversion 20,000,000 -
Efectivo provisto por (utilizado en) actividades de inversion 30,010,301 (38,396,178)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento

Préstamos bancarios pagados (3,997,977) (5,594,927)

Préstamos pagados de accionistas (3,163,639) (466,156)
Efectivo utilizados en actividades de financiamineto (7,161,616) (6,061,083)
Aumento del efectivo durante el aiio 6,795,628 7,019,948

Efectivo al inicio del afio 31,619,222 24,599,274

Efectivo al final del ario 38,414,850 31,619,222

Las notas que se acomparfian son parte integral de los estados financieros.
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2021 y 2020
(Valores expresados en RDS)

1. Actividad econémica

La Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L. fue constituida el 24 de abril del afio 1990 en la ciudad
de Santo Domingo, bajo las leyes de la Reptiblica Dominicana, con el objetivo de dedicarse a la
promocién del potencial turistico del pais, las gestiones relacionadas con todos genero de viajes
hacia el exterior y al interior del pais, a las ventas de pasajes y reservaciones, asi como toda
actividades que guarde relacion con el objeto principal y de acuerdo a los estatutos y leyes que rigen
la Republica Dominicana.

La oficina y los bienes de la Agencia estan ubicados en la Calle Viriato Fiallo No. 57, Ensanche
Julieta, en la ciudad de Santo Domingo.

1. Base de presentacion
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estdan preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico.
2.3 Base del devengo

Los estados financieros son preparados sobre la base de la acumulacion o del devengo contable.
Segtin esta base, los efectos de las transacciones y demés sucesos se reconocen cuando ocurren (y
no cuando se recibe o paga dinero u otro equivalente al efectivo). Los estados financieros
elaborados sobre esta base informan no sélo de las transacciones pasadas que suponen cobros o

pagos de dinero, sino también de las obligaciones de pago en el futuro y de los recursos que
representan efectivo a cobrar en el futuro.

2.4 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estdn presentados en pesos dominicanos (RDS$), que es la moneda funcional
de la Agencia.

2.5 Uso de estimados y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requiere que la administracion haga juicios estimados y suposiciones que
afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y las cantidades reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos.



Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2021 y 2020
(Valores expresados en RDS)

Los resultados de estas estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los montos estimados.
Las estimaciones y suposiciones son revisadas continuamente y los efectos de los cambios, si
algunos, son reconocidos en el periodo del cambio y periodos futuros, si estos son afectados.

Las informaciones sobre suposiciones, estimaciones y Jjuicios criticos en la aplicacién de las
politicas contables que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros, est4n incluidas en las siguientes notas:

. Nota 7 Cuentas por cobrar
. Nota 9 Propiedad, planta y equipos
. Nota 16 Impuesto sobre la renta

2.6 Reconocimiento de ingresos y gastos

La Agencia reconoce sus ingresos bajo el método de lo devengado, el cual es aceptado por Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2. Principales Politicas de Contabilidad

Las politicas establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente en el presente periodo y
a los cuatro meses terminados presentados en estos estados financieros.

3.1 Efectivo en caja y bancos

La Agencia considera todos sus instrumentos financieros de alta liquidez y con vencimiento original
a la fecha de compra, de tres meses 0 menos, como equivalentes de efectivo.

3.2 Cuentas por cobrar y provisién para cuentas de dudoso cobro

Las cuentas por cobrar clientes y otros son registradas a la fecha de la factura una vez se genera la
venta. Para las cuentas por cobrar de dudoso cobro se realiza un cargo directo a las operaciones,
cuando la gerencia considera que la cobrabilidad de las mismas es dudosa de acuerdo con los
abonos realizados y el historial de los clientes. En la actualidad la Agencia no mantiene estos casos
de incobrabilidad.

Se reconoce una provisién solo cuando la Agencia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resuelto de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para pagarla y su importe
puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del balance. Cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se
espera incurrir para ser cancelados. No se reconoce provisiones para futuras pérdidas operativas.
Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo.



Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2021 y 2020
(Valores expresados en RDS)

3.3 Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se traducen a pesos dominicanos (RDS) a la tasa de
cambio vigente en el mercado a la fecha de los estados financieros. Los ingresos y gastos se
traducen a pesos dominicanos (RDS$) usando la tasa vigente a la fecha de la transaccién. Las
diferencias resultantes de la traduccion de los activos y pasivos se registran como pérdida en cambio
en moneda extranjera en el renglon de gastos financieros en el estado financiero de resultados que
se acomparnia.

Las tasas de cambios del peso dominicano (RD$) con relacién al dolar de los Estados Unidos de
América (US$) eran de RD$57.14 y RD$58.11 por cada US$ 1.00 al 31 de diciembre de 2021 y
2020 respectivamente.

3.4 Instrumentos financieros

Activos financieros no derivados

Los activos financieros no derivados comprenden el efectivo en caja y bancos y equivalentes de
efectivo y las cuentas por cobrar. Estos instrumentos son reconocidos al valor de adquisicién, el
cual se estima es igual al valor de mercado en la fecha de la operacién original, mas los costos
atribuibles a la adquisicidn.

Los activos financieros no derivados son reconocidos si la Compaiiia tiene los derechos
contractuales de recibir los beneficios y riesgos del instrumento. Los activos financieros son dados
de baja cuando la Compaiiia pierde el control y todos los derechos contractuales de esos activos.

El efectivo abarca los saldos de efectivo en caja y depdsitos a la vista en bancos y certificado de
depdsitos a plazos con vencimientos menor a tres meses.

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Agencia reconoce los instrumentos de deuda emitidos y los pasivos subordinados
en la fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccion en la que la Agencia se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento. La Agencia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado en el estado de
situacion financiera, solamente cuando la Agencia cuenta con un derecho legal para compensar los
montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultineamente. La Agencia mantiene los siguientes pasivos financieros no derivados: los
documentos por pagar a corto plazo, las cuentas por pagar, los documentos por pagar a largo plazoy
la deuda a largo plazo.

Estos pasivos financieros son mantenidos y reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado,
usando el método de interés efectivo.
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2021 y 2020
(Valores expresados en RDS)

3.5 Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos estdn registrados a su costo historico o de construcciéon menos la
depreciacion acumulada. El costo de los activos construidos por cuenta propia incluye costo de
materiales, labor directa y los costos indirectos asociados a dicha construccion.

Cuando una porcién de activo tiene una vida util diferente, esta es contabilizada por componente, es
decir, como un activo separado.

3.6 Depreciacién

La depreciacion se determina sobre la base del método de linea recta, o sea, la distribucién uniforme
del costo de los activos sobre el estimado de afios de la vida util de éstos, de la siguiente forma:

Tipos de Activo Afios de vida Util
Edificaciones y mejoras 20
Mobiliario y equipos de oficina 4
Otros activos y equipos 7

3.7 Deterioro de activos

Activos financieros

Los activos financieros son evaluados a la fecha de los estados financieros para determinar si existe
evidencia de deterioro. Un activo financiero es considerado que puede estar deteriorado si existe
evidencia objetiva que indique que uno o més eventos han tenido efecto negativo en los flujos de
efectivo estimado de ese activo.

La pérdida por deterioro de un activo financiero medido a costo amortizado es calculada como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente del estimado de flujos de efectivo
descontado a la tasa de interés efectivo original.

Los activos financieros individualmente significativos son evaluados por deterioro sobre la base
individual. En caso de existir, todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en los resultados.

Activos no financieros

La Agencia evalua el deterioro de sus activos no financieros para determinar si existen indicios de
deterioro. Si existen indicios de deterioro se estima su valor recuperable. El valor recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor en uso y el valor razonable, menos
los costos de venta. El valor de uso es determinado en base a los flujos de caja descontados al valor
presente utilizando una tasa de descuento similar a la de los mercados en que se negocian estos
activos.

Para evaluar el deterioro son segregados los activos cuyo uso genera flujos de efectivo continuo de
aquellos otros activos que no generan flujos de efectivo continuo. Si el valor recuperable es menor
que el valor en libros, se reconoce una pérdida por deterioro, la cual es cargada a los resultados del
periodo. '
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2021 y 2020
(Valores expresados en RDS)

3.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un
acuerdo de venta, donde los riesgos y ventajas de los productos han sido transferidos a los clientes,
la recuperacién de la consideracion es probable y los costos asociados y las posibles devoluciones
de los productos puede ser estimada con exactitud, la gerencia no tiene ningtn vinculo con el
producto y el monto del ingreso puede ser medido con certeza.

Si se ofrecen descuentos y el monto del mismo puede ser medido con exactitud, entonces el
descuento es reconocido como una reduccion del ingreso en el momento de la venta. La
transferencia de los riesgos y ventajas varia dependiendo de los términos individuales de los
contratos de ventas. Para ventas nacionales la transferencia ocurre al entregar articulos a los
clientes.

3.9 Prestaciones laborales

El Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un auxilio de
preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa
justificada. La Agencia reconoce el gasto al momento de darle término al contrato de trabajo del
empleado.

3.10 Sistema de seguridad social

Con la entrada en vigencia de la Ley No. 87-01 se cred el Sistema Dominicano de Seguridad Social,
el cual dentro de sus caracteristicas incluye un régimen contributivo que abarca a los trabajadores
publicos y privados, incluyendo al Estado Dominicano como empleador. Esta ley establece la
afiliacion obligatoria del trabajador asalariado a través de las Administradoras de Fondos de
Pensiones (AFP).

Esta ley establece que el empleador contribuird al financiamiento del régimen contributivo,
aportando para el seguro de vejez, discapacidad y sobrevivencia (fondo de pensiones) 7.10%, para
el seguro familiar de salud 7.09% y para riesgos laborales un 1.15% del salario base, el cual es
cubierto por el empleador y 3.04% en salud y 2.87% pensiones, cuya proporcién es cubierto por el
empleado.

3.11 Impuesto sobre la renta

Impuesto corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado aplicando al beneficio antes de impuesto
sobre la renta, los ajustes de ciertas partidas afectadas o no al impuesto, de conformidad con las
bases establecidas por el Codigo Tributario de la Reptiblica Dominicana y sus modificaciones.

Impuesto diferido:

El impuesto sobre la renta diferido es determinado sobre las diferencias temporales que existen
entre la base fiscal de los activos y pasivos. El impuesto sobre la renta diferido se reconoce
contablemente solo cuando existe probabilidad razonable de su realizacion y es calculado a la tasa
de impuesto que se espera aplicar en el periodo en que el activo se realizard o que el pasivo se
pagara. . ')
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2021 y 2020
(Valores expresados en RDS)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Agencia no presenta activos ni pasivos diferidos que
requieran ser revelados.

Reforma Fiscal

E1 9 de noviembre del 2012, el Poder Ejecutivo promulgé la Ley 253-12 que modifica el Cédigo
Tributario; para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado, para la Sostenibilidad
Fiscal y El Desarrollo Sostenible (la “Reforma Fiscal”), con el objetivo de financiar el desarrollo
sostenible y garantizar la sostenibilidad fiscal a largo plazo mediante el incremento de la presién
tributaria.

La Ley 253-12 de Reforma Fiscal contiene diversas disposiciones relativas a:
(i) eliminacién de incentivos y créditos fiscales,
(ii) creacion de nuevos impuestos,
(iii) incremento/reduccién de tasas impositivas y aumento de bases imponibles,
(iv) medidas anti-evasion.

Entre las disposiciones de la Reforma Fiscal se destacan los siguientes aspectos:

Tasa del impuesto sobre la renta para las personas juridicas es de un 27% para el periodo 2021 y
2020. Retencién en calidad de pago tnico y definitivo a las sociedades, incluyendo los
establecimientos permanentes de un 10% a los dividendos en efectivo o remesas de utilidades
pagadas o acreditados a los accionistas residentes o no en el pais.

Retencién del 10% a los intereses financieros pagados o acreditados al exterior, pero con
limitaciones del nivel de tributacion del prestamista y el capital contable del prestatario.

Tasa del impuesto sobre las transferencias de bienes industrializados y servicios (ITBIS) establecida
en un 18%.

La tasa del impuesto a los activos serd del 1% para el periodo fiscal 2021.

La base para el pago de los anticipos mensuales dependera de la tasa efectiva de tributacién (TET).
Las personas juridicas con TET menor al 1.5% de los ingresos brutos del periodo anterior pagaran
sus anticipos en base al 1.5% de dichos ingresos. Las personas juridicas con la TET mayor al 1.5%
pagaran en base al impuesto liquidado del periodo anterior.

Contribucién Gestion Integral De Residuos

La Ley 225-20 establece una contribucidn anual especial para la gestion integral de residuos
(CEGIR), de carécter obligatorio para todas las personas juridicas publicas y privadas, amparados en

cualquier régimen fiscal, con o sin operaciones comerciales, incluyendo las empresas tenedoras de
inmuebles y acciones.

La contribucién minima serd de RD$500 y podré llegar hasta RD$260,000 (ajustable por inflacién),
segln la escala de ingresos anuales prevista en la ley. El pago serd generado automaticamente
conjuntamente con la declaracién jurada anual de sociedades (IR2). La CEGIR coexistira con los
arbitrios municipales.
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El articulo 36 de la referida ley dispone que la contribucién especial serd considerada como “‘gasto
admitido™ bajo las reglas del literal i del articulo 287 del Cédigo Tributario. La CEGIR ser4
recaudado por la DGII y administrado por un Fidecomiso Publico-Privado constituido segn la Ley
189-11 y podra incursionar en el mercado de valores.

3.12 Determinacion de los valores razonable

Algunas politicas contables de la Agencia y revelaciones requieren la determinacién del valor
razonable, para activos y pasivos financieros y no financieros.

Los valores razonables se han determinado para la medicién y/o con fines de divulgacion basada en
los métodos siguientes:

e El valor en libros del efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar, los documentos por

pagar a corto plazo, las cuentas por pagar, es igual al valor razonable, debido al corto
tiempo de vencimiento de esos instrumentos.

e Las inversiones en acciones que no cuenten con su valor de mercado se mantienen a su
costo histérico, ya que no existe un mercado activo de valores en el pais que permita
determinar los valores razonables de éstas.

e El valor razonable de la deuda a largo plazo y los documentos por pagar a largo plazo es
igual al valor en libros, debido a que las tasas de interés se van ajustando en la media que
cambian en el mercado.

4. Efectivo

Un detalle del efectivo es el siguiente:

2021 2020
Efectivo en caja 339,048 3,151
Efectivo en bancos (a) 38,075,802 31,616,071

38,414,850 31,619,222

a) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, incluye US$263.,157 y US$328,469 respectivamente.
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5.

Inversiones en valores

Un detalle de las inversiones en valores al 31 de diciembre 2021 y 2020, es como sigue:

Banco Central de la Republica Dominicana
Certificado de inversion especia (Notas del Banco
Central NO170123) con un valor nominal de
RD5,000,000, con tasa de interés anual de 9.5% y
vencimiento enero de 2023 .

Certificado de inversion especia (Letras del Banco
Centra IDBZTFR) con un valor nominal de
RD5,000,000, con tasa de interés anual de 9.5% y
vencimiento enero de 2023 .

Banco BHD Leén

Certificados financieros en RDS$. con tasa de interés
en el 2021 de 4.15% y 6% en el 2020, capitalizable
y vencimiento a corto plazo.

Certificados financieros en US$ con tasa de interés
que oscila entre un 1.75% y 2% capitalizable y
vencimiento a corto plazo.

BHD Fondos

Fondo de inversién abierta en RDS$, con tasas que
oscilan entre un 1.70% y 2.40% y con interés
capitalizables con vencimientos a corto plazo

Fondo de inversion abierta en USS$S$, con tasa de
0.34%, y con interés capitalizables con
vencimientos a corto plazo

Banco de Reservas

Certificados  financieros por la suma de
US$250,00005 con tasa de interés 6% capitalizable
y vencimiento en 2021,

Certificados  financieros por la suma de
RD$18,000,000 con tasa de interés 6% vy
vencimiento a marzo2020.
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2021 2020
- 5,309,069
5,347,534 -
2,253,257 5,026,465
8,728,857 -
7,145,956 -
5,745,009 -
- 14,684,367
- 18,000,000
29,220,613 43,019,901
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6. Cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre 2021 y 2020, es como sigue:

2021 2020
Clientes (a) 49,817,710 19,379,728
Relacionadas (b) 20,232,764 20,232,764
Otras cuentas por cobrar (c¢) 869,201 622,549
70,919,675 40,235,041

(a) Un detalle de antigliedad de saldos de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del
2021 y 2020, es como sigue:

2021 2020
Menos de 30 dias 29,618,963 6,356,932
De 31 a 60 dias 9,478,933 994,191
De 61 a 90 dias 1,916,512 276,422
Mas de 90 dias 8,803,302 11,752,183

49,817,710 19,379,728

En opinién de la gerencia, aunque el 90% de las cuentas por cobrar clientes estd concentrada en
P g q p

entidades gubernamentales no se requiere provision, ya que existen pasos y acuerdos importantes
que reducen el riesgo de incobrabilidad.

(b) Las cuentas por cobrar relacionadas corresponden sustancialmente a préstamos a sus relacionadas
Santana Milena, SRL y Suplimed, SRL.

(c) Las otras cuentas por cobrar no devengan intereses, ni se han pactado garantias para asegurar la

recuperacion de las cuentas. Estdn contabilizadas a su valor nominal que es similar a su valor
razonable.
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7. Gastos pagados por anticipado

Un detalle de los gastos pagados por anticipado, al 31 de diciembre 2021 y 2020, es como sigue:

2021 2020
Seguros pagados por adelantado 528,294 225,995
Anticipos de impuesto sobre la renta 16,220,718 18,603,141
Avances a proveedores 609,566 432,872
Boletos aéreos por facturar 803,749 228,773
Adelanto de ITBIS 2,387,747 141,115

20,550,074 19,631,896

8. Propiedad, mobiliarios y equipos

A continuacién, se describe un resumen del movimiento del afio de propiedad, mobiliarios y
equipos:

2021
Terreno Edificacion Mobllt.anos Total
y equipos
Costos:
Balance al inicio 16,998,000 14,378,512 10,911,666 42,288,178
Adiciones - - 3,597,270 3,597,270

Balance al costo final 16,998,000 14,378,512 14,508,936 45,885,448

Depreciacion:
Balance al inicio

(4.008,438) (8,977,103) (12,985,541)
Gasto de depreciacion (993,162) (951,731) (1,944,893)
Dep. Acumulada final (5,001,600) (9,928,834) (14,930,434)
Balance neto al final 16,998,000 9,376,912 4,580,102 30,955,014
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2020
Terreno  Edificacién Moblll.arlos y Total
equipos
Costos:
Balance al inicio 16,998,000 14,378,512 10,860,480 42,236,992
Adiciones - 51,186 51,186
Balance al costo final 16,998,000 14,378,512 10,911,666 42,288,178

Depreciacién:

Balance al inicio - (3,015,277 (8,248,555) (11,263,832)
Gasto de depreciacion - (993.161) (728.548)  (1.721,709)
Dep. Acumulada final - (4,008,438) (8,977,103) (12,985.541)
Balance neto al final 16,998,000 10,370,074 1,934,563 29,302,637
9.  Propiedad de inversion
2021 2020
Solar 1-V de la Manzana No,3144 del Distrito
Catastral No,1 del Distrito Nacional, solar que tiene
una extension superficial de cuatrocientos setentiuno
(471) metros cuadrados, setentiuno (71) decimetros
cuadrados y esta limitada: al norte solar No. 1x; Este
solar No.1U; al sur la calle; al oeste calle, amparado
bajo el certificado de titulos No. 2004-6100. La
propiedad fue vendida en mayo de 2021.
- 20,000,000
Apartamentos tipo vivienda ubicados en la Calle
Pedro Henriquez Urefia, esquina calle primera, sector
La Esperilla Edificios Tree Tower I, que consta de
1,025 M2 de construccion, 5,000,000 5,000,000
5,000,000 25,000,000
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10. Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre 2021 y 2020, es como sigue:

2021 2020
Proveedores 10,821,431 5,278,271
Acreedores diversos 497,814 99,291

11,319,245 5,377,562

(a) Las cuentas por pagar proveedores se originan, principalmente, por la adquisicién de bienes y
servicios, tales como hoteles, boletos, seguros y otros para sus ventas, ademas, estan denominada
en moneda nacional y moneda extranjera, tienen vencimientos corrientes, no generan intereses y
no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

11.  Préstamos por pagar a corto plazo

Un detalle de los préstamos a corto plazo al 31 de diciembre 2021 y 2020

2021 2020
Banco BHD Leodn
Préstamo en pesos dominicano (RD$) por
un monto original de RD$10,000,000. Con
una tasa de interés anual de 10.3% anual,
con garantia solidaria y vencimiento en el
2025. Cancelado en junio de 2021 - 3,997,977
. 3,997,977

"/
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12. Retenciones y acumulaciones por pagar

Un detalle de las acumulaciones y retenciones por pagar al 31 de diciembre 2021 y 2020, es como
sigue:

2021 2020

Provisién bonificacion 1,301,940 77,499
ITBIS por pagar 115,033 16,366
Comisién por pagar 312,607 139,926
Seguridad social por pagar 58,632 42,310
INFOTEP - 3,115
Otras retenciones 59,058 -

1,847,270 279,216

13. Cuentas por pagar accionistas

Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, las cuentas por pagar accionistas corresponden
sustancialmente a préstamos de sus accionistas por valor de RD$5,246,891 y RD$8,410,530
respectivamente, sin vencimiento ni interés.

14. Patrimonio

Capital pagado
Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, el capital social autorizado de la Agencia por RD$5,000,000,
dividido en 50,000 cuotas sociales con un valor de RD$100.00 cada una.

Reserva Legal

De acuerdo al Articulo 47 de la ley General de Sociedades Comerciales y Compaiiias Industriales de
Responsabilidad Limitada No.479-08, toda Sociedad Anénima debera efectuar reservas no menores
del 5% de las ganancias arrojadas por los Estados de Resultados del ejercicio, hasta alcanzar el 10%
del capital social. Dicha reserva no esta disponible para distribucion a los accionistas salvo en caso de
disolucién de la Agencia.

Aportes para futura capitalizacién
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la cuenta de aportes para futura capitalizacién por valor de

RD$35,655,625 en ambos aflos estd compuesta por RD$19,155,625, correspondiente a aportes
adicionales de accionistas y RD$16,500,000, correspondientes a revaluacién de propiedad de
inversion, por el acogimiento de la Ley 46-20 de sincerizacion y revaluacién patrimonial, la cual
debera ser capitalizada en el afio 2022.
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15. Impuestos

Impuesto sobre la renta

A continuacion, se muestra una conciliacién entre la ganancia antes de impuestos y la ganancia neta

imponible para los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Ganancia antes de impuestos

Mas (menos) ajustes fiscales:
Exceso en depreciacién

Exceso de donacién

Otros ajustes positivos

Impuestos no deducibles

Otros ajustes negativos

Total de ajuste

Ganancia neta imponible

Tasa de impuesto sobre la renta
Gasto de impuesto sobre la renta
Anticipos pagados

Retenciones entidades del Estado
Crédito retenciones por intereses bancarios
Saldo a favor del ejercicio anterior
Nuevo saldo a favor

Impuesto sobre los activos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el célculo del Impuesto de los Activos de la Agencia, resulto

como sigue.

Total activos

Menos activos exentos:

Anticipos

Total activos imponibles

Menos monto de revaluacion de activo

Base para el célculo del impuesto sobre los activos
Tasa de impuesto sobre activos

Impuesto a los activos 1%

Crédito por impuesto liquidado de ISR

Impuesto sobre los activos por pagar
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2021 2020
11,717,458 697.491
236,297 374,929
. 122,000
5,152,772 :
1,955 -
(800,000) .
4,591,024 496,929
16,308,482 1,194,420
27% 27%
4.403.290 322,493
(4,731,401) (10,520,615)
(3,230,253) (4,561,281)
(12,476) (16,452)
(12,237,227) (9,296)
(15,808,067) (14,785,151)

2021 2020
196,077,893 189,634,649
(18,608,464) (18,744,256)
177,469,429 170,890,393
(16,998,000) (16,998,000)
160,471,429 153,892,393
1% 1%
1,604,714 1,538,924
(4,403,290) (322,493)
- 1,216,431
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De acuerdo con lo establecido en la Ley No. 557-05 de fecha 13 de diciembre del 2005, en su
articulo 407 denominado crédito contra el impuesto sobre la renta y liquidacién, cuando el monto de
este impuesto es superior al importe del impuesto sobre la renta, debera pagarse a favor del fisco en
dos partes iguales, de acuerdo con lo previsto en el articulo 405 del Codigo Tributario, el importe
que resulte luego de aplicarse el crédito del impuesto sobre la renta.

Situacién tributaria

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio 2020 y la que sera
presentada por el ejercicio 2021, estdn pendientes de revision por la administracion tributaria, la
cual tiene la facultad de efectuar dicha revision dentro de los cuatro afios siguientes al afio de
presentacion de la correspondiente declaracion jurada de impuesto sobre la renta.

Debido a las posibles interpretaciones de las autoridades tributarias puedan dar a las normas legales
que resulten aplicables, a la fecha, no es posible determinar si de las revisiones que se realicen
resultaran o no pasivos para la Agencia, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o recargo
que pudiera resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que
estos se determinen.

16. Ventas netas

Un detalle de las ventas netas al 31 de diciembre 2021 y 2020, es como sigue:

2021 2020
Ventas de boletos aéreo 135,477,992 73,446,981
Ventas de excursiones 45,583,084 12,214,470
181,061,076 85,661,451
(-) Devoluciones (683,825) (918,105)
(-) Descuento (13,499) (19.861)
180,363,752 84,723,485
17. Costos de venta
Un detalle de los costos al 31 de diciembre 2021 y 2020 es como sigue:
2021 2020
Boletos aéreos 111,243,140 60,922,335
Hoteles y eventos 29,954,042 5,344,918
Seguros 2,099,769 1,267,649
Transporte _ 3,297,301 160,498
Boleteria y excursiones’ 4,419,807 334,927
151,014,059 68,030,327
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18. Gastos de personal

La remuneracion al personal al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue a continuacion:

2021 2020

Sueldos, regalia y vacaciones 5,882,039 4,990,706
Comisiones 29,729 27,500
Bonificacion 1,301,940 77,499
Aportes al fondo de pensiones 790,990 594,689
Seguro 1,495,743 1,812,743
Prestaciones laborales 126,983 409,573
Uniforme 50,000 -
INFOTEP 51,112 62,535
Dietas y vidticos 59,428 37,102

9,787,964 8,012,347

19. Generales y administrativo

Los gastos generales y administrativos al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue a
continuacion:

2021 2020

Honorarios y servicios profesionales 2,259,578 3,827,078
Energia eléctrica 353,802 277,447
Servicios de comunicacién 377.855 354,687
Combustible 344,872 277,118
Reparacion y mantenimiento de activos 926,399 741,895
Seguridad y vigilancia 20,150 43,378
Amortizacion seguros 580,319 582,255
Gastos de viajes 14,755 3,780
Gastos legales 114,761 19,503
Publicidad 151,992 149,454
Materiales y suministros 162,934 103,732
Membresia y afiliaciones 42,520 -
Otros gastos administrativos 635,598 847,952

5,985,535 7,228,279
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20. Gastos Financieros

Un detalle de los gastos financieros al 31 de diciembre 2021 y 2020, es como sigue:

2021 2020
Comisiones tarjetas de crédito 256,399 153,222
Comisiones y cargos bancarios 338,727 202,267
Intereses financieros 306,449 581,335
901,575 936,824

21. Instrumento financiero

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Agencia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero, no cumple con sus obligaciones contractuales,
principalmente en las cuentas por cobrar clientes.

Al 31 de diciembre 2021 y 2020, los valores en libro de los activos financieros con mayor
exposicién al riesgo crediticio son los siguientes:

2021 2020
Efectivo en bancos 38,414,850 31,619,222
Inversiones en valores 29,220,613 43,019,901
Cuenta por cobrar 70,919,675 40,235,041
138,555,138 114,874,164

La Agencia mantienen su efectivo e inversiones en instituciones nacionales y extranjeras de
reconocido prestigio y solidez econémica.

Un detalle de antigiiedad de saldos de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2021 y
2020, es como sigue

2021 2020
Menos de 30 dias 29,618,963 6,356,932
De 31 a 60 dias 9,478,933 994,191
De 61 a 90 dias 1,916,512 276,422
Mis de 90 dias 8,803,302 11,752,183

49,817,710 19,379,728
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En opinién de la gerencia, aunque el 90% de las cuentas por cobrar clientes estd concentrada en
entidades gubernamentales no se requiere provision, ya que existen pasos y acuerdos importantes
que reducen el riesgo de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Agencia no pueda cumplir con sus obligaciones

financieras conforme su vencimiento. La politica de la Agencia para la administracién del riesgo de
liquidez es en la medida de lo posible, tener siempre suficiente liquidez para cumplir con todos los
pasivos que tenga a la fecha de sus vencimientos, tanto bajo condiciones normales o como de crisis
econdmicas, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la
reputacion de la Agencia.

A continuacion, se muestra un detalle de la liquidez corriente de la Agencia:

2021 2020
Activos corrientes 159,105,212 134,506,060
Pasivos corrientes 13,166,515 10,871,185
12.08 12.37

Valor Razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo se podria intercambiar o un
pasivo liquidar entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el
supuesto de que la Agencia es una Agencia en marcha. Los diferentes niveles para la estimacion del
valor razonable se han definido de la siguiente manera:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).

Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de
precios (nivel 2).

Informacion sobre el activo o el pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (es decir, informacion no observable) (nivel 3).

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a
seis meses), como efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otros
pasivos corrientes, la Agencia considera que el valor en libros es similar al valor razonable.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracién y Asamblea General de
Accionistas de

Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L,

Hemos auditado los estados financieros de Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L.,(en lo adelante "La
Agencia”) que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompaian presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L.. al 31 de diciembre
de 2020, asi como su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la secciéon de
“Responsabilidades de los Auditores Externos en relacion con las Auditorias de los Estados Financieros™ de
nuestro informe. Somos independientes de la Empresa de conformidad con el Cddigo de Etica para
Contadores Profesionales (Codigo de Etica del IESBA). emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias a los
estados financieros en la Republica Dominicana, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo del IESBA. Consideramos que las evidencias de
auditoria que hemos obtenidos proporcionan una base suficiente v adecuada para sustentar nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y del Consejo de Administracién de la Agencia sobre los
Estados Financieros.

La Administracion de la Agencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's), promulgadas
por ¢l consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, (IASB). de la fundacién IFRS. y del control interno

que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.
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Contadores Plblicos Autorizados
Auditores y Consultores

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Agencia al para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha. salvo que la administracién tenga
la intencién de liquidar la Agencia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que

hacerlo. Los responsables del gobierno estan a cargo de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la Agencia.

Responsabilidad de los Auditores Externos en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestras auditorias son los obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, debidas a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que
una auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden surgir de un fraude o error y se consideran materiales si. individualmente 0

agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

¢ ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es mas elevado que aquel
que resulte de un crror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas. o la anulacion del control interno.

Obtenemos conocimiento del entendimiento del sistema de control interno relevante para la auditoria
con el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Agencia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion, del principio contable de negocio en
marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar una duda
significativa sobre la capacidad de la Agencia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a
la conclusion de que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria, sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o. si
tales revelaciones no son adecuadas. que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Agencia no pueda continuar como
un negocio en marcha.
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Contadores Publicos Autorizados
Auditores y Consultores

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo

las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes
de una forma que logren una presentacion razonable.

Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de la
Agencia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,

supervision y ejecucion de la auditoria de la Agencia. Somos los tnicos responsables de nuestra
opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Agencia en relacion con, entre otros asuntos, el
alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de auditoria significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Agencia, una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.
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Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre 2020 v 2019

(Valores expresados en RDS)

Notas 2020 2019
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo 4 31,619,222 24,599,274
Inversiones en valores 5 43,019,901 4,674,909
Cuentas por cobrar 6 40,235,041 105,954,312
Gastos pagados por anticipado 7 19.631,896 18,635.680
134,506,060 153,864,175
Activos no corrientes
Propiedad, mobiliario y equipos, neto 8 29,302,637 30,973,160
Propiedad en inversion 9 25,000,000 8,500,000
Otros activos 825,952 511,676
55,128.589 39,984,836
Total de activos 189,634,649 193,849,011
PASIVOS
Pasivos corrientes
Porcion corriente de los préstamos a largo plazo 14 1,502.344 1,002,244
Cuentas por pagar 10 5,377,562 15,485,856
Retenciones y acumulaciones por pagar 11 279.216 6,003,972
Impuesto sobre activos por pagar 15 1,216,430 -
Total de pasivos corrientes 8.375.552 22,492,072
Cuentas por pagar accionistas 12 8.410.530 8.876.686
Préstamos por pagar a largo plazo 3 2,495,633 8,590,659
Otros pasivos a largo plazo 156,897 121.601
Total de pasivos no corrientes 11,063,060 8,876.686
Total de pasivos 19,438,612 40,081,018
PATRIMONIO 14
Capital Social 5,000,000 5,000,000
Reserva legal 500,000 500,000
Aportes para futura capitalizaciéon 35,655,625 19,155,625
Superavit por reevaluacion 16,998,000 16,998,000
Resultados acumulados 112.042412 112,114,368
Total de patrimonio 170,196,037 153,767,993
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas 189,634,649 193,849,011

n&‘?-‘llr'ui do | Laon

Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros.



Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L.

ESTADOS DE RESULTADOS
Por los aiios terminados al 31 de diciembre 2020 y 2019

(Valores expresados en RDS)

Notas 2020 2019
INGRESOS Y COSTOS
Ventas netas 16 84,723,485 380,386,702
Costos de ventas 17 68.030.327 303,952,256
Ganancia bruta 16,693,158 76,434,446
GASTOS DE OPERACIONES
Personal 18 8.012,347 13,384.559
Ventas 2.139.279 4,079,095
Generales y administrativos 19 7,228,279 12,982,727
Depreciacion 8 1.721.709 1,677,649
19.101,614 32,124,030
(Pérdida) ganancia en operacidnes (2,408,456) 44,310,416
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros ingresos, neto 1,562,333 1,345,581
Gastos financieros 20 (936.824) (1,563,741)
Diferencia cambiaria 2,480,438 (61,767)
Total otros ingreso (gasto), neto 3,105,947 (279,927)
Ganancia antes impuestos 697,491 44,030,489
IMPUESTOS 15
Impuesto sobre los activos 1.216.430 .
Impuesto sobre la renta 322493 11.960.059
(Perdida) ganancia neta (841,432) 32,070,430
!A'f_%;\ff"’*f;.»'
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Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros.

5

w1



Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los ailos terminados al 31 de diciembre 2020 y 2019

(Valores expresados en RDS)

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Ganancia neta
Dividendos pagados
Reserva legal
Ajustes de anos anteriores
Saldo al 31 de diciembre de 2019
Pérdida neta
Revalorizacion patrimonial (Ley 46-20)
Ajustes de anos anteriores
Saldo al 31 de diciembre de 2020

Las notas que se acompafian son paric integral ée los estados financicros.

Aportes para Total
Capital Reserva futura Superavit por Resultados patrimonio de
Social legal capitalizacibn _ reevaluacién acumulados los accionistas
5,000,000 429,117 19,155,625 16,998.000 83,000,380 124,583,122
- - - - 32,070,430 32,070,430
- - - - (2,000,000) (2,000,000)
- 70.883 - - (70,883) -
- - - - (885.559) (885.559)
5.000,000 500.000 19.155,625 16,998,000 112,114,368 153,767,993
- - - - (841.432) (841,432)
- - 16,500.000 - - -
5 - . - 769.476 769.476
5,000,000 500.000 35,655,625 16,998,000 112,042,412 153,696,037
e
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Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Valores expresados en RDS)

2020 2019

Flujos de efectivo por actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes, relacionados v otros 152,005,089 324,971,393

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (99,591,056) (308.633,781)

Gastos financieros (936.824) (1.563,741)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 51,477,209 14,773,871
Flujos de efectivo por actividades de inversion

Adiciones de mobiliarios y equipos (51,186) (240,848)

Cancelacion de certificado 28,289,287 2,261,938

Apertura de inversiones (66.634,279) -

Adiciones de propiedad de inversion - (3,500,000)
Efectivo utilizados en actividades de inversion (38.396,178) (1,478,910)
Flujos de efective por actividades de financiamiento

Préstamos bancarios pagados (5.594,927) (3.936.129)

Préstamos otorgados a relacionadas - (23,532,764)

Préstamos bancarios recibidos - 10.000,000

Préstamos pagados (reibidos) de accionistas (466,156) (6,232,029)

Dividendos pagado - (2,000,000)
Efectivo utilizados en actividades de financiamineto (6.061,083) (25.700,922)
Aumento (disminucion) del efectivo durante el afio 7.019,948 (12,405,961)

Efectivo al inicio del afto 24,599,274 37,005,235

Efectivo al final del afto 31,619,222 24,599,274
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Laas notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros.
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Valores expresados en RDS)

1. Actividad econémica

La Agencia de Viajes Milena Tours, S.R.L. fue constituida e] 24 de abril del afio 1990 en la ciudad
de Santo Domingo, bajo las leyes de la Repiblica Dominicana, con el objetivo de dedicarse a la
promocién del potencial turistico del pais, las gestiones relacionadas con todos genero de viajes
hacia el exterior y al interior del pais, a las ventas de pasajes y reservaciones, asi como toda

actividades que guarde relacion con el objeto principal y de acuerdo a los estatutos y leyes que rigen
la Repiblica Dominicana.

La oficina y los bienes de la Agencia estin ubicados en la Calle Viriato Fiallo No. 57, Ensanche
Julieta, en la ciudad de Santo Domingo.

1. Base de presentacién

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

2.3 Base del devengo

Los estados financieros son preparados sobre la base de la acumulacién o del devengo contable.
Segiin esta base, los efectos de las transacciones y demas sucesos se reconocen cuando ocurren (y
no cuando se recibe o paga dinero u otro equivalente al efectivo). Los estados financieros
elaborados sobre esta base informan no sélo de las transacciones pasadas que suponen cobros o
pagos de dinero, sino también de las obligaciones de pago en el futuro y de los recursos que
representan efectivo a cobrar en el futuro.

2.4 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RDS), que es la moneda funcional
de la Agencia.

2.5 Uso de estimados y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requiere que la administracion haga juicios estimados Yy suposiciones que

afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad v las cantidades reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos.
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 v 2019
(Valores expresados en RDS)

Los resultados de estas estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los montos estimados.
Las estimaciones y suposiciones son revisadas continuamente y los efectos de los cambios, si
algunos, son reconocidos en el periodo del cambio y periodos futuros, si estos son afectados.

Las informaciones sobre suposiciones, estimaciones Yy Juicios criticos en la aplicacion de las

politicas contables que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros, estan incluidas en las siguientes notas:

. Nota 7 Cuentas por cobrar
. Nota 9 Propiedad, planta y equipos
. Nota 16 Impuesto sobre la renta

2.6 Reconocimiento de ingresos y gastos

La Agencia reconoce sus ingresos bajo el método de lo devengado. el cual es aceptado por Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2. Principales Politicas de Contabilidad

Las politicas establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente en el presente periodo y
a los cuatro meses terminados presentados en estos estados financieros.

3.1 Efectivo en caja y bancos

La Agencia considera todos sus instrumentos financieros de alta liquidez y con vencimiento original
a la fecha de compra, de tres meses o menos, como equivalentes de efectivo.

3.2 Cuentas por cobrar y provision para cuentas de dudoso cobro

Las cuentas por cobrar clientes y otros son registradas a la fecha de la factura una vez se genera la
venta. Para las cuentas por cobrar de dudoso cobro se realiza un cargo directo a las operaciones,
cuando la gerencia considera que la cobrabilidad de las mismas es dudosa de acuerdo con los

abonos realizados y el historial de los clientes. En la actualidad la Agencia no mantiene estos casos
de incobrabilidad.

Se reconoce una provision solo cuando la Agencia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resuelto de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para pagarla y su importe
puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha del balance. Cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se
espera incurrir para ser cancelados. No se reconoce provisiones para futuras pérdidas operativas.
Cuando existen varias obligaciones similares. la probabilidad de que se requiera de salidas de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo.



Agencia de Viaje Milena Tours,S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Valores expresados en RDS)

3.3 Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se traducen a pesos dominicanos (RDS) a la tasa de
cambio vigente en el mercado a la fecha de los estados financieros. Los ingresos y gastos se
traducen a pesos dominicanos (RDS$) usando la tasa vigente a la fecha de la transaccion. Las
diferencias resultantes de la traduccion de los activos y pasivos se registran como pérdida en cambio

en moneda extranjera en el renglén de gastos financieros en el estado financiero de resultados que
se acompaiia.

Las tasas de cambios del peso dominicano (RDS) con relacién al dolar de los Estados Unidos de

América (USS) eran de RD$58.11 y RD$52.96 por cada USS 1.00 al 31 de diciembre de 2020 y
2019 respectivamente.

3.4 Instrumentos financieros

Activos financieros no derivados
Los activos financieros no derivados comprenden el efectivo en caja y bancos y equivalentes de
efectivo y las cuentas por cobrar. Estos instrumentos son reconocidos al valor de adquisicién, el

cual se estima es igual al valor de mercado en la fecha de la operacion original, mas los costos
atribuibles a la adquisicion.

Los activos financieros no derivados son reconocidos si la Compaiiia tiene los derechos
contractuales de recibir los beneficios y riesgos del instrumento. Los activos financieros son dados
de baja cuando la Compaiiia pierde el control y todos los de:echos contractuales de esos activos.

El efectivo abarca los saldos de efectivo en caja y depdsitos a la vista en bancos y certificado de
depdsitos a plazos con vencimientos menor a tres meses.

Pasivos financicros no derivados

Inicialmente, la Agencia reconoce los instrumentos de deuda emitidos y los pasivos subordinados
en la fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccion en la que la Agencia se hace parte de las disposiciones contractuales del

instrumento. La Agencia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y ¢l monto neto es presentado en el estado de
situacion financiera, solamente cuando la Agencia cuenta con un derecho legal para compensar los
montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultineamente. La Agencia mantiene los siguientes pasivos financieros no derivados: los

documentos por pagar a corto plazo. las cuentas por pagar, los documentos por pagar a largo plazo y
la deuda a largo plazo.

Estos pasivos financieros son mantenidos y reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible.

4
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivo%u{;/@'\cieros se valorizan al costo amortizado,
usando el método de interés efectivo. 1
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Agencia de Viaje Milena Tours, S.R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 v 2019
(Valores expresados en RDS)

3.5 Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos estan registrados a su costo histérico o de construccién menos la
depreciacién acumulada. El costo de los activos construidos por cuenta propia incluye costo de
materiales, labor directa y los costos indirectos asociados a dicha construccion.

Cuando una porcion de activo tiene una vida util diferente. esta es contabilizada por componente, es
decir, como un activo separado.

3.6 Depreciacion

La depreciacién se determina sobre la base del método de linea recta. o sea, la distribucién uniforme
del costo de los activos sobre el estimado de aiios de la vida util de éstos. de la siguiente forma:

Tipos de Activo Aifios de vida Util
Edificaciones y mejoras 20
Mobiliario y equipos de oficina 4
Otros activos y equipos 7

3.7 Deterioro de activos

Activos financieros

Los activos financieros son evaluados a la fecha de los estados financieros para determinar si existe
evidencia de deterioro. Un activo financiero es considerado que puede estar deteriorado si existe

evidencia objetiva que indique que uno o mas eventos han tenido efecto negativo en los flujos de
efectivo estimado de ese activo.

La pérdida por deterioro de un activo financiero medido a costo amortizado es calculada como la

diferencia entre el valor en libros del activo y ¢l valor presente del estimado de flujos de efectivo
descontado a la tasa de interés efectivo original.

Los activos financieros individualmente significativos son evaluados por deterioro sobre la base
individual. En caso de existir, todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en los resultados.

Activos no financieros

La Agencia evalia el deterioro de sus activos no financieros para determinar si existen indicios de
deterioro. Si existen indicios de deterioro se estima su valor recuperable. El valor recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor en uso y el valor razonable, menos
los costos de venta. El valor de uso es determinado en base a los flujos de caja descontados al valor

presente utilizando una tasa de descuento similar a la de los mercados en que se negocian estos
activos.

Para evaluar el deterioro son segregados los activos cuyo uso genera flujos de efectivo continuo de
aquellos otros activos que no generan flujos de efectivo continuo. Si el valor recuperable es menor

que el valor en libros, se reconoce una pérdida por deterioro, la cual es cargada a los resultados del
periodo. '




Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 2019
(Valores expresados en RDS)

3.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un
acuerdo de venta, donde los riesgos y ventajas de los productos han sido transferidos a los clientes,
la recuperacion de la consideracion es probable y los costos asociados y las posibles devoluciones
de los productos puede ser estimada con exactitud, la gerencia no tiene ningin vinculo con el
producto y el monto del ingreso puede ser medido con certeza.

Si se ofrecen descuentos y el monto del mismo puede ser medido con exactitud. entonces el
descuento es reconocido como una reduccién del ingreso en el momento de la venta. La
transferencia de los riesgos vy ventajas varia dependiendo de los términos individuales de los

contratos de ventas. Para ventas nacionales |a transferencia ocurre al entregar articulos a los
clientes.

3.9 Prestaciones Iaborales

El Cédigo de Trabajo de Ia Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un auxilio de
preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa

Justificada. La Agencia reconoce el gasto al momento de darle término al contrato de trabajo del
empleado.

3.10 Sistema de seguridad social

Con la entrada en vigencia de la Ley No. 87-01 se creé el Sistema Dominicano de Seguridad Social,
el cual dentro de sus caracteristicas incluye un régimen contributivo que abarca a los trabajadores
publicos y privados, incluyendo al Estado Dominicano como empleador.

Esta ley establece la afiliacion obligatoria del trabajador asalariado a través de las Administradoras
de Fondos de Pensiones (AFP).

Esta ley establece que el empleador contribuird al financiamiento del régimen contributivo,
aportando para el seguro de vejez, discapacidad v sobrevivencia (fondo de pensiones) 7.10%, para
¢l seguro familiar de salud 7.09% y para riesgos laborales un 1.15% del salario base, el cual es

cubierto por el empleador v 3.04% en salud y 2.87% pensiones, cuya proporcion es cubierto por el
empleado.

3.11 Impuesto sobre la renta

Impuesto corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado aplicando al beneficio antes de impuesto
sobre la renta, los ajustes de ciertas partidas afectadas o no al impuesto, de conformidad con las
bases establecidas por el Codigo Tributario de la Repiblica Dominicana y sus modificaciones.



Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Valores expresados en RDS)

Impuesto diferido:

El impuesto sobre la renta diferido es determinado sobre las diferencias temporales que existen
entre la base fiscal de los activos Yy pasivos. El impuesto sobre la renta diferido se reconoce
contablemente solo cuando existe probabilidad razonable de su realizacién y es calculado a la tasa

de impuesto que se espera aplicar en el periodo en que el activo se realizard o que el pasivo se
pagara.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Agencia no presenta activos ni pasivos diferidos que
requieran ser revelados,

Reforma Fiscal

El 9 de noviembre del 2012, el Poder Ejecutivo promulgé la Ley 253-12 que modifica el Cédigo
Tributario; para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado, para la Sostenibilidad
Fiscal y El Desarrollo Sostenible (la “Reforma Fiscal™), con el objetivo de financiar ¢l desarrollo

sostenible y garantizar la sostenibilidad fiscal a largo plazo mediante el incremento de la presion
tributaria.

La Ley 253-12 de Reforma Fiscal contiene diversas disposiciones relativas a:
(i) eliminacion de incentivos y créditos fiscales,
(ii) creacién de nuevos impuestos,
(iii) incremento/reduccion de tasas impositivas y aumento de bases imponibles,
(iv) medidas anti-evasion.

Entre las disposiciones de la Reforma Fiscal se destacan los siguientes aspectos:

Tasa del impuesto sobre la renta para las personas juridicas es de un 27% para el periodo 2020 y
2019. Retencion en calidad de pago dnico y definitivo a las sociedades, incluyendo los

establecimientos permanentes de un 10% a los dividendos en efectivo 0 remesas de utilidades
pagadas o acreditados a los accionistas residentes o no en el pais.

Retencion del 10% a los intereses financieros pagados o acreditados al exterior, pero con
limitaciones del nivel de tributacién del prestamista y el capital contable del prestatario.

Tasa del impuesto sobre las transferencias de bienes industrializados y servicios (ITBIS) establecida
enun 18%.

La tasa del impuesto a los activos serd del 1% para el periodo fiscal 2020.

La base para el pago de los anticipos mensuales dependera de |a tasa efectiva de tributacion (TET).
Las personas juridicas con TET menor al 1.5% de los ingresos brutos del periodo anterior pagaran
sus anticipos en base al 1.5% de dichos ingresos. Las personas juridicas con la TET mayor al 1.5%
pagaran en base al impuesto liquidado del periodo anterior. ,
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2020 v 2019
(Valores expresados en RDS)

5. Inversiones en valores

Un detalle de las inversiones en valores al 31 de diciembre 2020 y 2019, es como sigue:

Banco Central de la Repiblica Dominicana

Inversién realizada a través de BHD Ledn Puesto de
Bolsa S.A., (Nota del Banco Central N0170123) con
un valor nominal de RD35,000,000, con tasa de interés
anual de 9.5% y vencimiento enero de 2023 .

Banco BHD Leén

Certificados financieros por la suma de RD$4.500.000
con tasa de interés 6% capitalizable y vencimiento en

abril 2021.

Banco de Reservas

Certificados financieros por la suma de US$250,000
con tasa de interés 6% capitalizable y vencimiento en

2021,

Certificado financieros por la suma de RD$2.268.155
con tasa de interés 6.75% capitalizable y vencimiento

en abril 2020,

Certificado financieros por la suma de RD$2.406.754

con interés

vencimiento a marzo 2020.

tasa de

Certificado financieros

RD$18,000,000 con tasa de interés 6% y vencimiento

a marzo2020.

6. Cuentas por cobrar

Clientes (a)
Relacionadas (b)
Otras cuentas por cobrar (¢ )

2020 2019
3,309,069 -
5,026,465 -
14,684,367 -
- 2,268,155
7.10%, capitalizable y
- 2,406,754
por la suma de
18,000,000 -
43,019,901 4,674,909
Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre 2020 y 2019, es como sigue:
2020 2019
19,379,728 85,151,413
20,232,764 20,232,764
622,549 570,135
i 40,235,041 105,954,312
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Valores expresados en RDS)

(a) Un detalle de antigiiedad de saldos de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del
2020 y 2019, es como sigue:

2020 2019
Menos de 30 dias 6,356,932 33,793,306
De 31 a 60 dias 994,191 9,070,142
De 61 a 90 dias 276,422 15,221,971
Mas de 90 dias 11,752,183 27,065,994

19,379,728 85,151,413

En opinién de la gerencia, aunque el 90% de las cuentas por cobrar clientes esta concentrada en
entidades gubernamentales no se requiere provision, ya que existen pasos y acuerdos importantes
que reducen el riesgo de incobrabilidad.

(b) Las cuentas por cobrar relacionadas corresponden sustancialmente a préstamos a sus relacionadas
Santana Milena, SRL y Suplimed, SRL.

(c) Las otras cuentas por cobrar no devengan intereses. ni se han pactado garantias para asegurar la

recuperacion de las cuentas. Estan contabilizadas a su valor nominal que es similar a su valor
razonable,

7. Gastos pagados por anticipado

Un detalle de los gastos pagados por anticipado, al 31 de diciembre 2020 y 2019, es como sigue:

2020 2019
Seguros pagados por adelantado 225,995 219,505
Anticipos de impuesto sobre la renta 18,603.141 13,540,266
Avances a proveedores 432,872 -
Boletos aéreos por facturar 228,773 4,624,798
Adelanto de ITBIS 141,115 251,111

19,631,896 18,635,680
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019

(Valores expresados en RDS)

8.

A continuacion, se describe un resumen del

equipos:

Costos:

Balance al inicio
Adiciones

Balance al costo final

Depreciacion:
Balance al inicio

Gasto de depreciacion
Dep. Acumulada final
Balance neto al final

Balance al inicio
Adiciones
Balance al costo final

Depreciacién:
Balance al inicio

Gasto de depreciacion
Dep. Acumulada final

Balance neto al final

Propiedad, mobiliarios y equipos

movimiento del afio de propiedad, mobiliarios y

2020

Terreno  Edificacién Moblli_arms y Total
equipos
16,998,000 14.378.512 10,860,480 42,236,992
- - 51,186 51,186
16,998,000 14,378.512 10,911,666 42,288,178
- (3,015.277) (8,248,555) (1 1,263,832)
- (993.161) (728,548) (1,721,709)
- (4,008.438) (8.977.103) (12,985,541)
16,998,000 1 0,370,074 1,934,563 29,302,637
2019
Terreno Edificacion ‘“Ob'h.aﬂos y Total
equipos
16,998,000 14378.512 10,619,632 41,996,144
- - 240.848 240,848
16,998,000 14,378,512 10,860,480 42 .236,992
- (2,154,050 (7.432,129)  (9.586,183)
- (861,223) (816,426) (1.677,649)
- (3,013,277 (8,248,555) (11,263,832)
16,998,000 11,363,235 2,611,925 30,973,160
8 f;
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Valores expresados en RDS)

9. Propiedad de inversion

2020 2019

Inmueble identificado con el Solar 1-V de la Manzana No.
3144 del Distrito Catastral No. 1 del Distrito Nacional. con
una superficie de cuatrocientos setenta y dos (472.71) metros
cuadrados e incluye una mejora o edificacion comercial de 2
niveles, donde tiene sede el Grupo SAMI ubicado en alto de
las Praderas. (1)
20,000,000 3,500,000

Apartamento tipo vivienda ubicados en la Calle Pedro

Henriquez Urena, esquina calle primera, sector La Esperilla

Edificios Tree Tower Il, que consta de 1.025 M2 de

construccion. 5,000,000 5,000,000
25,000,000 8,500,000

1) En fecha 31 de agosto de 2020 la Agencia se acogié a Ley 46-20 sobre Transparencia y
Revalorizacién Patrimonial, mediante la cual incremento el valor de la propiedad a
RD$20,000,000, segin informe de avalué realizado en fecha 4 de agosto de 2020.

10. Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre 2020 y 2019, es como sigue:

2020 2019
Proveedores 5,278,271 15,459,668
Acreedores diversos 09,2901 26,188
5,377,562 15,485,856

(a) Las cuentas por pagar proveedores se originan, principalmente, por la adquisicién de bienes y
servicios, tales como hoteles, boletos, seguros y otros para sus ventas, ademas, estan denominada
en moneda nacional y moneda extranjera, tienen vencimientos corrientes. no generan intereses y
no se han otorgado garantias por estas obligaciones.
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Valores expresados en RDS)

11.  Retenciones y acumulaciones por pagar

Un detalle de las acumulaciones y retenciones por pagar al 31 de diciembre 2020 y 2019, es como
sigue:

2020 2019

Provision bonificacion 77,499 4,805,810
ITBIS por pagar 16,366 681,375
Comision por pagar 139,926 233,661
Seguridad social por pagar 42310 102,529
INFOTEP 3,116 4,848
Otras retenciones - 85,749

279,216 6,003,972

12.  Cuentas por pagar accionistas

Al 31 de diciembre del 2020 y 2019, las cuentas por pagar accionistas corresponden
sustancialmente a préstamos de sus accionistas por valur de RD$8410,529 y RD$8.876.686
respectivamente, sin vencimiento ni interés.

13.  Préstamos por pagar a largo plazo

Un detalle de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre 2020 y 2019

2020 2019
Banco BHD Leén
Préstamo en pesos dominicano (RDS) por un
monto original de RD$10,000,000.Con una
tasa de interés anual de 10.3% anual. con
garantia solidaria y vencimiento en el 2025. 3.997.977 9,502,903
Menos: Porcidn corriente (1,502,344) (1,002,244)
2,495,633 8,500,659
)
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Valores expresados en RDS)

14. Patrimonio

Capital pagado
Al 31 de diciembre del 2020 y 2019, el capital social autorizado de la Agencia por RD$5,000,000,
dividido en 50,000 cuotas sociales con un valor de RDS100.00 cada una.

Reserva Legal

De acuerdo al Articulo 47 de la ley General de Sociedades Comerciales y Compaiiias Industriales de
Responsabilidad Limitada No.479-08, toda Sociedad Anénima debera efectuar reservas no menores
del 5% de las ganancias arrojadas por los Estados de Resultados del ejercicio, hasta alcanzar el 10%

del capital social. Dicha reserva no esta disponible para distribucion a los accionistas salvo en caso de
disolucion de la Agencia.

Aporte para futura capitalizacién

Corresponde a capital adicional pagado por los accionistas de la Agencia pendiente de ser
capitalizados cuando la Junta de Accionistas se retina para estos fines, Al 31 de diciembre del 2020 y
2019, este aporte corresponde a los valores de RDS35,655,625 y RDS 19,155,625, respectivamente.

15. Impuestos

Impuesto sobre la renta

A continuacion, se muestra una conciliacién entre la ganancia antes de impuestos y la ganancia neta
imponible para los aiios terminados el 31 de diciembre de 2020 y2019:

2020 2019

Ganancia antes de impuestos 697,491 44,030,489
Mas (menos) ajustes fiscales

Exceso en depreciacion 374,929 218,024
Exceso de donacion 122.000 48,000
Total de ajuste 496,929 266,024
Ganancia imponible 1,194,420 44,296,513
Tasa de impuesto sobre la renta 27% 27%
Gasto de impuesto sobre la renta 322,493 11,960,059
Anticipos pagados (10,520,615) (6,404,002)
Retenciones entidades del Estado (4,561,281) (9,831,275)
Crédito retenciones por intereses bancarios (16,452) (9,297)
Saldo a favor del ejercicio anterior (9,296) (7,376,527)
Nuevo saldo a favor (14,785,151) (11,661,042)



Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Valores expresados en RDS)

Impuesto sobre los activos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el cilculo del Impuesto de los Activos de la Agencia, resulto
como sigue,

2020 2019

Total activos 189,634,649 193,849,011
Menos activos exentos:
Anticipos (18,744,256) (13,540,265)
Total activos imponibles 170,890,393 180,308,746
Menos monto de revaluacién de activos (16.998.000) (16.998,000)
Base para el cilculo del impuesto sobre los activos 153,892,393 163,310,746

Tasa de impuesto sobre activos 1% 1%
Impuesto a los activos 1% 1,538.924 1,633,107
Crédito por impuesto liquidado de ISR (322,493) (11,960,059)
Impuesto sobre los activos por pagar 1,216,431 -

De acuerdo con lo establecido en la Ley No. 557-05 de fecha 13 de diciembre del 2005, en su
articulo 407 denominado crédito contra el impuesto sobre la renta y liquidacion, cuando el monto de
este impuesto es superior al importe del impuesto sobre la renta, debera pagarse a favor del fisco en
dos partes iguales, de acuerdo con lo previsto en el articulo 405 del Cadigo Tributario, el importe
que resulte luego de aplicarse el crédito del impuesto sobre la renta.

Situacién tributaria

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio 2019 y la que sera
presentada por el ejercicio 2020, estin pendientes de revision por la administracién tributaria, la
cual tiene la facultad de efectuar dicha revision dentro de los cuatro aijos siguientes al afio de
presentacion de la correspondiente declaracion jurada de impuesto sobre la renta.

Debido a las posibles interpretaciones de las autoridades tributarias puedan dar a las normas legales
que resulten aplicables, a la fecha, no es posible determinar si de las revisiones que se realicen
resultaran o no pasivos para la Agencia, por lo que cualquier eventual mayor impuesto o recargo
que pudiera resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que
estos se determinen.
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Valores expresades en RDS)

16.

Un detalle de las ventas netas al 31 de diciembre 2020 v

17.

Ventas netas

2019, es como sigue:

2020 2019
Ventas de boletos aéreo 73,446,981 351,262,964
Ventas de excursiones 12.214.470 32,197,092
85,661,451 383,460,056
(-) Devoluciones (918,105) (3,073,354)
(-) Descuento (19.861) -
84,723,485 380,386,702

Costos de venta
Un detalle de los costos al 31 de diciembre 2020 v 2019 es como sigue:
2020 2019

18.

La remuneracién al personal al 31 de diciembre de

Boletos aéreos 60.922.335

278,940,883

Hoteles y eventos 5344918 13,276,481
Seguros 1.267,649 5,420,543
Transporte 160,498 834,429
Boleteria y excursiones 334,927 5,479,920

68,030,327 303,952,256

Gastos de personal

2020 2019

Sueldos, regalia y vacaciones 4,990,706 6.481,801
Comisiones 27,500 113,741
Bonificacion 77,499 4,895,810
Aportes al fondo de pensiones 594.689 848,488
Seguro 1,812,743 766,347
Prestaciones laborales 409,573 -
Uniforme - 139,651
INFOTEP 62,535 56,113
Dietas y viaticos ;) - 37,102 82,608

7 8,012,347 13,384,559
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R, L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Valores expresados en RDS)

19.  Generales y administrativo

Los gastos generales y administrativos al 31 de diciembre de 2020y

2019, es como sigue a

continuacion:
2020 2019

Honorarios y servicios profesionales 3,827,078 7,406,515
Energia eléctrica 277,447 426,426
Servicios de comunicacion 354,687 331,803
Combustible 277.118 394,079
Reparacion y mantenimiento de activos 741,895 1,166,118
Seguridad y vigilancia 43,378 272,052
Amortizacion seguros 582,255 551,373
Gastos de viajes 3,780 184,726
Gastos legales 19.503 96,725
Publicidad 149,454 436,308
Materiales y suministros 103,732 194,173
Otros gastos administrativos 847,952 1,521,929

7,228,279 12,982,727

20. Gastos Financieros

Un detalle de los gastos financieros al 31 de diciembre 2020 y

2019, es como sigue:

2019

494,926

55

5,309

513,506

2020
Comisiones tarjetas de crédito 153,222
Comisiones y cargos bancarios 202,267
Intereses financieros 581,335
936,824

21. Instrumento financiero

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de pérdida fi

1,563,741

nanciera que enfrenta la Agencia si un cliente o

contraparte en un instrumento financiero. no cumple con sus obligaciones contractuales.
principalmente en las cuentas por cobrar clientes.
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Valores expresados en RDS)

Al 31 de diciembre 2020 y 2019, los valores en libro de los activos financieros con mayor
exposicion al riesgo crediticio son los siguientes:

2020 2019
Efectivo en bancos 31.619.222 24,599,274
Inversiones en valores 43.019.90] 4,674,909
Cuentas por cobrar 40,235.041 105,954312
114,874,164 135,228,495

La Agencia mantienen su efectivo e inversiones en instituciones nacionales y extranjeras de
reconocido prestigio y solidez econémica.

Un detalle de antigiiedad de saldos de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2020 y
2019, es como sigue

2020 2019
Menos de 30 dias 6,356,932 33.793,306
De 31 a 60 dias 994,191 9,070,142
De 61 a 90 dias 276,422 15,221,971
Mas de 90 dias 11,752,183 27,065,994

19,379,728 85,151,413

En opinién de la gerencia, aunque el 90% de las cuentas por cobrar clientes esta concentrada en
entidades gubernamentales no se requiere provisién. ya que existen pasos y acuerdos importantes
que reducen el riesgo de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Agencia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras conforme su vencimiento. La politica de la Agencia para la administracién del riesgo de
liquidez es en la medida de lo posible, tener siempre suficiente liquidez para cumplir con todos los
pasivos que tenga a la fecha de sus vencimientos, tanto bajo condiciones normales o como de crisis

economicas, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la
reputacion de la Agencia.

A continuacion, se muestra un detalle de la liquidez corriente de la Agencia:

2020 2019
Activos corrientes 134,506,060 153,864.175
Pasivos corrientes 7.159.122 22,492 072
18.79 6.84
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Agencia de Viaje Milena Tours, S. R. L
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Valores expresados en RDS)

Valor Razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo se podria intercambiar o un
pasivo liquidar entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el

supuesto de que la Agencia es una Agencia en marcha. Los diferentes niveles para la estimacion del
valor razonable se han definido de la siguiente manera:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).

[nformacién distinta a precios de cotizacién incluidos en ¢l nivel lque se pueda confirmar para el

activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de
precios (nivel 2).

Informacion sobre el activo o el pasivo que no s¢ basa en dat

a que se pueda confirmar en el
mercado (es decir, informacion no observable) (nivel 3).

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tiezzen vencimientos a corto plazo (menor a
seis meses), como efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otros
pasivos corrientes, la Agencia considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

22. Hechos posteriores

En fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud, declaré la cepa de la
enfermedad del Coronavirus denominada Covid-19. como pandemia entre la poblacién mundial. En
Repiblica Dominicana se han reportado miltiples casos de esa pandemia y en este mismo mes las
autoridades han ordenado el cierre de Ia mayoria de las actividades econdmicas a nivel nacional y se
han adoptado varias medidas econdmicas que han de impactar el negocio.

Esta situacion ha de afectar la actividad econdmica de la Agencia de Viajes Milena Tours, SR.L.,y
podria reflejarse en la situacion financiera, el desempeiio financiero, y los flujos de efectivo, en el
futuro. En la actualidad, La Agencia no ha podido cuantificar los efectos que este hecho pueda

producir ya que dependera de eventos futuros a nivel nacional e internacional, los cuales son
inciertos y no se pueden predecir.
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